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13. ข้อมูลทางการเงนิที่สาํคัญ 
 

งบการเงนิ 
 
 ก) ผู้สอบบัญชีและสรุปรายงานการสอบบัญชี 

 
ผู้สอบบญัชีของบริษัท เอเซีย เมทลั จํากดั (มหาชน) สําหรับงบการเงินประจําปี 2554 และ 2555 คือ  
นางสาวนงราม  เลาหอารีดิลก ผู้สอบบญัชีรับอนญุาต เลขท่ี 4334  
บริษัท เอเอสที มาสเตอร์ จํากดั 
ผู้สอบบญัชีของบริษัท เอเซีย เมทลั จํากดั (มหาชน) สําหรับงบการเงินประจําปี 2556 คือ  
นายบญุเลิศ แก้วพนัธุ์พฤกษ์ ผู้สอบบญัชีรับอนญุาต เลขท่ี 4165  
บริษัท บีพีอาร์ ออดิท แอนด์ แอดไวเซอร่ี จํากดั 
 
ผู้สอบบญัชีได้แสดงความเหน็ถึงงบการเงินของบริษัท โดยสามารถสรุปได้ดงันี ้
สําหรับงบการเงินสําหรับงวดปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554 2555 และ 2556 
ผู้สอบบญัชีได้แสดงความเหน็อย่างไมมี่เง่ือนไขวา่ งบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน 
และกระแสเงินสดโดยถกูต้องตามท่ีควรในสาระสําคญัตามมาตรฐานรายงานทางการเงิน 
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ข)  ตารางสรุปงบการเงนิ 
 

บริษัท เอเซีย เมทลั จาํกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 
งบแสดงฐานะการเงนิ 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 - 2556 
  งบการเงนิรวม งบการเงนิเฉพาะกิจการ

หน่วย : ล้านบาท 2554 2555 2556 2554 2555 2556

  
ตรวจสอบ

แล้ว ตรวจสอบแล้ว ตรวจสอบแล้ว
ตรวจสอบ

แล้ว 
ตรวจสอบ

แล้ว 
ตรวจสอบ

แล้ว 
สินทรัพย์             

สินทรัพย์หมุนเวียน             
  เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 108.25 46.71 51.65 105.58  39.84 41.84 
  เงินลงทนุชัว่คราว 0.14 0.13 0.13 0.14  0.13 0.13 
  ลกูหนีก้ารค้า             
    กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั  1.62 15.78 0.28 0.12  14.30 0.29 
    กิจการอื่น  1,069.23 851.72 539.36 1,069.23  847.79 538.56 
  เงินให้กู้ยืมระยะสัน้และดอกเบีย้ค้างรับ 
    แก่บคุคลและกิจการท่ีเก่ียวข้องกนั 0.85 0.84 0.73 31.36  31.35 26.73 
  สินค้าคงเหลือ 1,449.17 1,139.36 1,101.76 1,443.90  1,134.09 1,096.89 
  ลกูหนีต้ามสญัญาแลกเปลี่ยนเงินตราตา่งประเทศลว่งหน้า 17.16 - 8.74 17.16  - 8.74 
  เงินจ่ายลว่งหน้าคา่สนิค้า 233.30 257.86 157.96 233.30  257.86 157.96 
  สินทรัพย์หมนุเวียนอื่น 19.60 4.27 1.79 17.74  4.23 1.79 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 2,899.32 2,316.67 1,862.41 2,918.55  2,329.58 1,872.93 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน            
  เงินฝากประจําท่ีติดภาระคํา้ประกนั 118.31 76.70 87.36 116.83  75.79 86.43 
  สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี - 31.08 40.66 -  31.08 40.66 
  เงินลงทนุในบริษัทยอ่ยและบริษัทร่วม 0.29 0.29 0.29 22.09  22.09 22.09 
  เงินลงทนุในหลกัทรัพย์เผื่อขาย - - 21.25 -  - 21.25 
  สินทรัพย์ท่ีไมไ่ด้ใช้ดําเนินงาน 5.00 5.00 5.00 5.00  5.00 5.00 
  ท่ีดิน  อาคารและอปุกรณ์  1,034.88 1,052.67 999.23 979.16  1,001.59 951.64 
  เงินมดัจําคา่เคร่ืองจกัร 77.73 100.27 163.51 77.73  100.27 163.51 
  สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น 7.39 7.42 6.65 5.92  6.00 6.36 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 1,243.58 1,273.42 1,323.94 1,206.73  1,241.82 1,296.93 
รวมสินทรัพย์ 4,142.90 3,590.09 3,186.34 4,125.28  3,571.40 3,169.86 

หนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น   
หนีสิ้นหมุนเวียน            
  เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 2,378.96 1,428.12 1,234.29 2,378.96  1,428.12 1,234.29 
  เจ้าหนีก้ารค้า            
    กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั - 0.29 6.11 -  1.29 6.99 
    กิจการอื่น 54.68 345.40 152.72 52.62  338.67 145.83 
  เจ้าหนีอ้ื่น 65.14 - - 64.33  - - 
  เจ้าหนีต้ามสญัญาแลกเปลี่ยนเงินตราตา่งประเทศลว่งหน้า - 17.83 - -  17.83 - 
  เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน            
    สว่นท่ีครบกําหนดชําระในหนึง่ปี 25.00 12.50 - 25.00  12.50 - 
  หนีส้ินภายใต้สญัญาเช่าซือ้สว่นท่ี 
    ครบกําหนดชําระภายในหนึง่ปี 1.38 1.44 1.02 1.38  1.44 1.02 
  เงินรับลว่งหน้าคา่ก่อสร้าง 7.66 7.66 - - - - 
  ภาษีเงินได้นิติบคุคลค้างจ่าย 7.61 31.23 0.28 7.61  31.23 0.28 

รวมหนีสิ้นหมุนเวียน 2,540.43 1,844.47 1,394.42 2,529.90  1,831.08 1,388.42 
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  งบการเงนิรวม งบการเงนิเฉพาะกิจการ
หน่วย : ล้านบาท 2554 2555 2556 2554 2555 2556

  
ตรวจสอบ

แล้ว ตรวจสอบแล้ว ตรวจสอบแล้ว
ตรวจสอบ

แล้ว 
ตรวจสอบ

แล้ว 
ตรวจสอบ

แล้ว 
หนีสิ้นไม่หมุนเวียน 
  เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน  12.50 - - 12.50  - - 
  หนีส้ินภาษีเงินได้รอการตดับญัชี - 18.64 16.20 -  15.57 13.54 
  ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังานเมื่อเกษียณอาย ุ 3.86 4.29 4.74 2.85  3.26 3.66 
  หนีส้ินภายใต้สญัญาเช่าซือ้ 1.64 0.74 0.44 1.64  0.74 0.44 

รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวียน 18.00 23.66 21.38 16.99  19.56 17.64 
รวมหนีสิ้น 2,558.43 1,868.13 1,415.80 2,546.89  1,850.64 1,406.06 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 
  ทนุเรือนหุ้น  
    ทุนจดทะเบยีน  
    หุ้นสามัญ 549,973,800 หุ้น  มูลค่าหุ้นละ 1 บาท 549.97 549.97 549.97 549.97  549.97 549.97 
    ทุนที่ออกและชาํระแล้ว 
    หุ้นสามัญ 479,937,265 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 1 บาท  479.94 479.94 479.94 479.94  479.94 479.94 
  สว่นเกินมลูคา่หุ้นสามญั 297.43 297.43 297.43 297.43  297.43 297.43 
  กําไรสะสม 
    จดัสรรเพ่ือสํารองตามกฎหมาย 43.83 52.10 55.00 43.83  52.10 55.00 
    ท่ียงัไมไ่ด้จดัสรร  680.13 828.46 904.22 689.51  839.17 911.27 
  สว่นเกินทนุจากการตีราคาท่ีดิน 67.69 - - 67.69  - - 
  องค์ประกอบอื่นของสว่นของผู้ ถือหุ้น - 63.76 32.20 0.00  52.12 20.16 

  
สว่นเกินทนุจากการรวมธุรกิจท่ีอยูภ่ายใต้การควบคมุ
เดียวกนั 14.70 - - -  - - 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่ 1,583.72 1,721.69 1,768.79 1,578.39  1,720.75 1,763.80 
สว่นได้เสียท่ีไมม่ีอาํนาจควบคมุ 0.75 0.27 1.75 -  - - 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 1,584.47 1,721.96 1,770.54 1,578.39  1,720.75 1,763.80 
รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 4,142.90 3,590.09 3,186.34 4,125.28  3,571.40 3,169.86 
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 บริษัท เอเซยี เมทัล จาํกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 
งบกําไรขาดทุนเบด็เสร็จ 

สําหรับปีสิน้สุด วันที่ 31 ธันวาคม 2554 - 2556 
 
 

  งบการเงนิรวม งบการเงนิเฉพาะกจิการ 
หน่วย : ล้านบาท 2554 2555 2556 2554 2555 2556 

  
ตรวจสอบ

แล้ว 
ตรวจสอบ

แล้ว 
ตรวจสอบ

แล้ว 
ตรวจสอบ

แล้ว 
ตรวจสอบ

แล้ว 
ตรวจสอบ

แล้ว 
รายได้จากการขายและการให้บริการ 6,571.50 7,306.69 5,422.89 6,571.59 7,305.93 5,423.00
ต้นทนุขายและต้นทนุการให้บริการ (6,136.77) (6,892.61) (4,986.24) (6,134.57) (6,888.76) (4,985.38)
กาํไรขัน้ต้น 434.72 414.09 436.65 437.02 417.17 437.62 
รายได้อ่ืน   11.55 13.58 22.66 13.49 13.43 12.34
คา่ใช้จ่ายในการขาย (82.68) (91.91) (79.00) (82.68) (91.91) (79.00)
คา่ใช้จ่ายในการบริหาร (52.57) (66.27) (82.34) (45.89) (67.41) (78.15)
ขาดทนุจากการด้อยคา่เงินลงทนุ 

ในบริษัทย่อยและบริษัทร่วม - - - (15.60) - -
กําไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ตา่งประเทศ  (62.46) 33.17 (40.03) (62.46) 33.17 (40.03) 
คา่ตอบแทนผู้บริหาร (12.96) (13.55) (9.96) (12.96) (13.55) (9.96)
กาํไรจากการขายและการให้บริการ 235.61 289.11 247.98 230.92 290.89 242.82 
สว่นแบง่ผลขาดทนุจากบริษัทร่วม (5.50) - - - - -
กาํไรก่อนต้นทนุทางการเงนิและภาษีเงนิได้ 230.11 289.11 247.98 230.92 290.89 242.82 
ต้นทนุทางการเงิน (65.91) (68.63) (35.98) (65.86) (68.60) (35.96)
กาํไรก่อนภาษีเงนิได้ 164.19 220.48 212.00 165.06 222.29 206.86 
ภาษีเงินได้   (53.86) (51.94) (45.46) (53.86) (51.94) (45.46)
กาํไรสุทธิและกาํไรเบด็เสร็จ 110.33 168.54 166.53 111.19 170.35 161.40 
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บริษัท  เอเซีย เมทลั  จาํกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย 

งบกระแสเงนิสด 
สาํหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 - 2556 

 
 

หน่วย : ล้านบาท 
งบการเงนิรวม งบการเงนิเฉพาะกิจการ 

2554 2555 2556 2554 2555 2556 
กาํไรก่อนภาษีเงนิได้ 164.19 220.48 212.00 165.06 222.29 206.86 
รายการปรับกระทบกาํไรเป็นเงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรม
ดาํเนินงาน 
  คา่เส่ือมราคา 64.02 79.55 99.97 60.52 76.05 96.48 
  กําไรจากการจําหน่ายเงินลงทนุชัว่คราว (0.88) (0.98) - (0.88) (0.98) - 
  หนีส้งสยัจะสญู - ลกูหนีก้ารค้า (กลบัรายการ) (4.83) (5.97) (10.22) (4.50) 0.29 (8.21) 
  หนีส้งสยัจะสญู - สินทรัพย์ไม่หมนุเวียน - - 1.16 - - - 
  ขาดทนุจากการด้อยคา่เงินลงทนุในบริษัทย่อยและบริษัทร่วม - - - 15.60 - - 
  สว่นแบ่งผลขาดทนุจากบริษัทร่วม  5.50 - - - - - 
  ขาดทนุจากการด้อยคา่งานระหว่างก่อสร้างตามสญัญา  4.50 - - - - - 
  ขาดทนุจากการรับชําระหนี ้- เงินจ่ายล่วงหน้าคา่สินค้า  - - 32.00 - - 32.00 
  ขาดทนุจากการปรับลดมลูค่าสินค้าคงเหลือ - 12.50 0.40 - 12.50 - 
  หนีส้งสยัจะสญู - เงินทดรองจ่ายค่าสินค้า - 9.00 - - 9.00 - 
  (กําไร) ขาดทนุจากการจําหน่ายอปุกรณ์และตดัจําหน่ายอปุกรณ์ 0.18 - 2.05 0.18 - 2.05 
  (กําไร) ขาดทนุท่ียงัไมเ่กิดขึน้จากอตัราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ 43.48 (0.95) 25.36 43.48 (0.95) 25.36 
  ผลประโยชน์พนกังานเม่ือเกษียณอาย ุ 0.73 0.42 0.45 0.60 0.41 0.41 
  ดอกเบีย้จ่าย 64.65 67.59 33.32 64.65 67.59 33.32 
กาํไรจากการดาํเนินงานก่อนการเปล่ียนแปลงในสินทรัพย์และหนีสิ้น
ดาํเนินงาน 341.53 381.65 396.48 344.70 386.20 388.26 
สินทรัพย์ดาํเนินงานลดลง (เพิ่มขึน้) 
  ลกูหนีก้ารค้า - กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั 4.84 (14.14) 15.51 5.21 (14.14) 14.01 
  ลกูหนีก้ารค้า - กิจการอ่ืน (400.97) 241.97 322.58 (402.62) 238.88 317.44 
  สินค้าคงเหลือ (212.78) 297.31 37.21 (212.78) 297.31 37.21 
  ลกูหนี/้เจ้าหนีต้ามสญัญาซือ้ขายเงินตราตา่งประเทศลว่งหน้า (17.16) 34.99 (26.58) (17.16) 34.99 (26.58) 
  เงินจ่ายล่วงหน้าคา่สินค้า 81.92 (33.55) 4.16 81.92 (33.55) 4.16 
  สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน (0.10) (3.20) 2.48 0.95 (4.24) 2.44 
  สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน 1.00 (0.03) 0.47 0.42 (0.08) 0.47 
หนีสิ้นดาํเนินงานเพิ่มขึน้ (ลดลง) 
  เจ้าหนีก้ารค้า - กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั - 0.18 5.83 (1.97) 0.64 5.71 
  เจ้าหนีก้ารค้า - บริษัทอ่ืน (22.79) 248.73 (188.65) (21.78) 216.62 (188.80) 
  เจ้าหนีอ่ื้น 7.69 - - 6.63 - - 
  เงินทดรองรับจากกรรมการ (1.18) - - - - - 
  เงินรับล่วงหน้าคา่สินค้า (26.97) - - (26.97) - - 
  เงินรับล่วงหน้าคา่ก่อสร้าง - - (7.66) - - - 
เงนิสดรับ (จ่าย) จากการดาํเนินงาน (244.96) 1,153.92 561.82 (243.45) 1,122.63 554.31 
  จ่ายดอกเบีย้ (61.73) (67.59) (33.32) (61.73) (67.59) (33.32) 
  จ่ายภาษีเงินได้ (62.21) (62.21) (78.36) (62.21) (33.42) (78.32) 
เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดาํเนินงาน (368.90) 1,024.12 450.14 (367.39) 1,021.61 442.67 
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หน่วย : ล้านบาท งบการเงนิรวม งบการเงนิเฉพาะกิจการ 

2554 2555 2556 2554 2555 2556 
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน 
  เงินลงทนุชัว่คราวลดลง  71.31 1.00 - 71.31 1.00 - 
  เงินฝากประจําท่ีติดภาระคํา้ประกนัลดลง (เพ่ิมขึน้) (50.72) 41.61 (10.66) (50.65) 41.04 (10.64) 
  เงินให้กู้ ยืมระยะสัน้แก่บคุคลท่ีเก่ียวข้องกนัลดลง (เพ่ิมขึน้) (0.30) 0.01 0.10 (0.30) 0.01 4.62 
  เงินมดัจําค่าเคร่ืองจกัรเพ่ิมขึน้ (77.73) (43.12) (63.24) (77.73) (43.12) (63.24) 
  เงินสดจ่ายเพ่ือซือ้ท่ีดินอาคารและอปุกรณ์ (ขอ้มูลกระแสเงินสดเพ่ิมเติม) (98.56) (71.57) (55.74) (99.28) (72.71) (55.74) 
  เงินสดรับจากการจําหน่ายสินทรัพย์ 0.15 0.06 1.15 0.15 0.06 1.15 
เงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน     (155.86) (72.02) (128.39) (156.51) (73.72) (123.85) 
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ 0.00 0.00 0.00 0.00 
  เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพ่ิมขึน้ (ลดลง) 605.59 (950.24) (217.93) 605.59 (950.24) (217.93) 
  เงินสดจ่ายคืนเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน (25.00) (25.00) (12.50) (25.00) (25.00) (12.50) 
  เงินสดจ่ายปันผล (33.60) (38.39) (86.39) (33.60) (38.39) (86.39) 
เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงนิ 546.99 (1,013.64) (316.82) 546.99 (1,013.64) (316.82) 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง)  - สุทธิ 22.24 (61.54) 4.94 23.09 (65.74) 2.00 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วันต้นปี 86.01 108.25 46.71 82.49 105.58 39.84 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วันสิน้ปี 108.25 46.71 51.65 105.58 39.84 41.84 

 

ค) ตารางอัตราส่วนทางการเงนิที่สาํคัญ 
 

อัตราส่วนทางการเงนิ 2554 2555 2556 
อัตราส่วนสภาพคล่อง     

อตัราสว่นสภาพคล่อง (เท่า) 1.16 1.26 1.34 
อตัราสว่นสภาพคล่องหมนุเร็ว (เท่า) 0.48 0.49 0.42 

อัตราส่วนการชาํระหนี ้     
อตัราสว่นหนีส้ินต่อสว่นของผู้ ถือหุ้น (เท่า) 1.62 1.08 0.80 
อตัราสว่นความสามารถชําระดอกเบีย้ (เท่า) 3.49 4.21 6.89 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากาํไร     
อตัรากําไรขัน้ต้น (%) 6.62 5.67 8.05 
อตัรากําไรสทุธิ (%) 1.72 2.23 3.03 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (%) 6.03 7.51 7.35 
อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น  (%) 7.34 9.96 9.49 

อัตราส่วนแสดงการดาํเนินงาน     
อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า (เท่า) 7.55 7.61 7.81 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย  (วนั) 48.34 47.95 46.73 
อตัราสว่นหมนุเวียนสินทรัพย์ถาวระ (เท่า) 6.47 7.05 5.31 
อตัราสว่นหมนุเวียนสินค้าคงเหลือ  (เท่า) 4.56 5.33 4.45 
ระยะเวลาขายสินค้าเฉล่ีย  (วนั) 80 68.54 82.03 
อตัราสว่นหมนุเวียนสินทรัพย์ (เท่า) 1.73 1.91 1.61 
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14. การวเิคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจัดการ 
 
14.1 การวเิคราะห์ฐานะทางการเงนิและผลการดาํเนินงาน 

ผลการดาํเนินงานที่ผ่านมา 
ผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงินของบริษัทฯและบริษัทย่อย ในปี 2554 - ปี 2556 สามารถสรุปได้ดงันี ้
รายได้ 

ปี 2555 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้จากการขายสินค้าและบริการเท่ากบั 7,306.69  ล้านบาท แบ่งเป็นรายได้จา
การศนูย์บริการในการจดัหาผลิตเหล็กให้ลกูค้าตามความต้องการ  3,238.88   ล้านบาท   รายได้จากการแปรรูปผลิตภณัฑ์เหล็ก 
4,020.38 ล้านบาท ซึ่งประกอบด้วย รายได้จากการจําหน่ายเหล็กแผ่น 1,126.74   ล้านบาท รายได้จากการจําหน่ายเหล็กม้วนส
ลิต 408.46 ล้านบาท รายได้จากการจําหน่ายทอ่เหลก็ 1,752.23  ล้านบาท รายได้จากการจําหน่ายเหล็กโครงสร้างรูปตวัซี 732.95 
ล้านบาท และรายได้อ่ืน 47.43 ล้านบาท ซึ่งรายได้จากการขายและบริการของบริษัทฯเพ่ิมขึน้ร้อยละ 11.19 ทัง้นีเ้น่ืองมาจากมี
ปริมาณการจําหน่ายท่ีเพ่ิมขึน้ จากผลของการขยายโรงงานท่ีพนสันิคมทําให้มีศกัยภาพในการผลิตและสามรารถจดัส่งสินค้าได้
เพ่ิมขึน้ 

 
ปี 2556 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้จากการขายสินค้าและบริการเท่ากบั 5, 422.99 ล้านบาท แบ่งเป็นรายได้จา

การศูนย์บริการในการจัดหาผลิตเหล็กให้ลกูค้าตามความต้องการ 1,613.44 ล้านบาท   รายได้จากการแปรรูปผลิตภณัฑ์เหล็ก 
3,758.61 ล้านบาท ซึ่งประกอบด้วย รายได้จากการจําหน่ายเหล็กแผ่น 889.36 ล้านบาท รายได้จากการจําหน่ายเหล็กม้วนสลิต 
368.52 ล้านบาท รายได้จากการจําหน่ายท่อเหล็ก 2,017.77.  ล้านบาท รายได้จากการจําหน่ายเหล็กโครงสร้างรูปตวัซี 482.96. 
ล้านบาท และรายได้อ่ืน 50.94 ล้านบาท ซึ่งรายได้จากการขายและบริการของบริษัทฯลดลงร้อยละ 25.78 ทัง้นีเ้น่ืองมาจากมี
ปริมาณการขายท่ีลดลงประกอบกบัราคาขายเฉล่ียตอ่หน่วยลดลง 

 
ต้นทุนและค่าใช้จ่าย 

ปี 2555 บริษัทฯมีต้นทนุขายและต้นทนุการให้บริการ 6,892.61 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 94.33 ของรายได้จากการ
ขายและบริการ เพ่ิมขึน้จากปี 2554 ท่ีมีต้นทนุขายรวมคิดเป็นร้อยละ 93.38 เน่ืองจากราคาวตัถดิุบมีความผนัผวนส่งผลให้ต้นทนุ
โดยรวมมีการปรับตวัมากขึน้อย่างไรก็ตามจากการปรุงประสิทธิภาพการผลิต การบริหารต้นทนุ การบริหารการจดัการ ส่งผลให้
ยงัคงสามารถควบคมุต้นทนุให้อยู่ในระดบัท่ีสามารถทํากําไรได้ 

 
ปี 2556 บริษัทฯมีต้นทนุขายและต้นทนุการให้บริการ 4,986.24 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 91.95 ของรายได้จากการ

ขายและบริการ ลดลงจากปี 2555 ท่ีมีสดัส่วนต้นทนุขายรวมคิดเป็นร้อยละ 94.33 เน่ืองจากการปรับปรุงประสิทธิภาพการผลิต 
การบริหารต้นทนุ การบริหารการจดัการ สง่ผลให้สามารถลดต้นทนุของการจําหน่ายได้อย่างตอ่เน่ือง 

 
กาํไรขัน้ต้น 

ปี 2555 บริษัทฯมีกําไรขัน้ต้นเท่ากบั 414.09 ล้านบาท คิดเป็นร้อย 5.67 ของรายได้จากการขายและบริการ ซึง่อตัรา
กําไรขัน้ต้นในปี 2555 ลดลงจากปี 2554 เน่ืองจากความผันผวนของราคาวตัถุดิบเป็นหลกั แต่อย่างไรก็ตามจากการปรับปรุง
ประสิทธิภาพการผลิต การบริหารการจดัการ ทําให้สามารถควบคมุบริหารต้นทนุให้อยู่ในระดบัท่ีน่าพอใจ 

 
ปี 2556 บริษัทฯมีกําไรขัน้ต้นเท่ากบั 436.65 ล้านบาท คิดเป็นร้อย 8.05 ของรายได้จากการขายและบริการ ซึง่อตัรา

กําไรขัน้ต้นในปี 2556 เพ่ิมขึน้จากปี 2555 เน่ืองจากการปรับปรุงประสิทธิภาพการผลิต การบริหารการจดัการ ส่งผลให้สามารถ
เพ่ิมอตัรากําไรขัน้ต้นเพ่ิมขึน้  
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กาํไรสุทธิ 
ปี 2555  บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีกําไรสทุธิเทา่กบั 168.54 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 2.31 ของรายได้จากการขายและ

บริการ เพ่ิมขึน้เลก็น้อยจากปี 2554 สาเหตเุน่ืองมาจาก แผนการปรับปรุงประสิทธิภาพการผลิต การบริหารการจดัการด้านต่างๆไม่
ว่าจะเป็นเคร่ืองจกัรอุปกรณ์การผลิตรวมทัง้บคุลากรที่ใช้ในการควบคมุการผลิต จึ่งส่งผลให้สามารถควบคมุต้นทนุการผลิตและ
ประสิทธิภาพการทํางานท่ีดีขึน้ รวมทัง้การใช้เคร่ืองมือทางการเงินต่างๆช่วยลดความเสี่ยงของค่าเงิน จึงเป็นผลให้บริษัทมี
อตัราส่วนกําไรสทุธิเพ่ิมขึน้ ทัง้ๆท่ีมีต้นทุนทางการเงินเพ่ิมขึน้จํานวน  2.72 ล้านบาท จากการท่ีมีการจําหน่ายสินค้าเพ่ิมขึน้จึงมี
ความจําเป็นท่ีต้องใช้เงินทนุหมนุเวียนเพ่ิมขึน้ และมีภาระภาษีลดลงจํานวน 1.92 ล้านบาท 

 
ปี 2556  บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีกําไรสทุธิเท่ากบั 166.53 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 3.05  ของรายได้จากการขาย

และบริการ โดยกําไรสทุธิลดลงจากปี 2555 สาเหตเุน่ืองมาจากบริษัทฯมียอดขายท่ีลดลงจากปี 2555 แม้ว่าบริษัทฯ สามารถ
ควบคุมต้นทุนได้ดีขึน้ แต่บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการบริหารเพ่ิมสูงขึน้จากปีก่อน และมีผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศ ดงันัน้จึงทําให้ในปี 2556 บริษัทฯมีกําไรสทุธิเท่ากบั 166.53 ล้านบาทลดลง 2.01 ล้านบาท    คิดเป็นร้อยละ 1.19  เม่ือ
เปรียบเทียบกบัปี 2555  

 
 

ฐานะการเงนิ 
 
ก) สนิทรัพย์ 

 ส่วนประกอบของสนิทรัพย์ 
  
สินทรัพย์ส่วนใหญ่ของบริษัทฯประกอบด้วยสินทรัพย์หมนุเวียน ซึ่งประกอบด้วยสินทรัพย์หมนุเวียนหลกั 2 ประเภท 

ได้แก่ ลูกหนีก้ารค้าและสินค้าคงเหลือ ในขณะท่ีสินทรัพย์ระยะยาวได้แก่ ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ ซึ่งเป็นไปตามลกัษณะการ
ประกอบธรุกิจปกติของบริษัทฯ  

  
ปี 2555 บริษัทฯมีสินทรัพย์รวม 3,590.09 ล้านบาท ลดลง 552.81 ล้านบาทจากปี 2554 เน่ืองจากปริมาณสินค้า

คงเหลือลดลง 309.81 ล้านบาท ลกูหนีก้ารค้าลดลงจํานวน 217.51 ล้านบาท จะเห็นได้ว่าสินทรัพย์ท่ีลดลงส่วนใหญ่เป็นสินทรัพย์
หมนุเวียนเน่ืองจากการบริหารจดัการได้มีประสิทธิภาพเพ่ิมขึน้ 

 
ปี 2556 บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวม 3,186.34 ล้านบาท ลดลง 403.75 ล้านบาทจากปี 2555 ส่วนใหญ่เป็นผลมาจาก 

ลกูหนีก้ารค้าลดลงจํานวน 312.36 ล้านบาท และปริมาณสินค้าคงเหลือลดลง 37.60 ล้านบาท ทัง้นีก้ารลดลงดงักล่าวเป็นผลจาก
ยอดขายท่ีลดลงในปี 2556 ในขณะที่การหมนุเวียนของลกูค้า และสินค้าคงเหลือ มีอตัราใกล้เคียงกบัปีก่อนหน้า และอีกส่วนหนึ่ง
เป็นเงินจ่ายลว่งหน้าคา่สินค้าท่ีลดลงจํานวน 99.90 ล้านบาท ท่ีเป็นผลจากการตดัหนีส้ญูและแปลงหนีด้งักล่าวในส่วนของบริษัท จี สตีล 
จํากดั (มหาชน) และบริษัท จี เจ สตีล จํากดั (มหาชน) เป็นหุ้นของบริษัท จี สตีล จํากดั (มหาชน)  

 
 คุณภาพของสนิทรัพย์ 

 
ลูกหนีแ้ละตั๋วเงนิรับการค้า  
ในส่วนคุณภาพของลูกหนี ้บริษัทฯมีนโยบายกําหนดระยะเวลาชําระหนีเ้ท่ากับ 60-90 วัน ซึ่งลูกหนีแ้ละตั๋วเงินรับ

การค้า แยกตามอายหุนีท่ี้ค้างชําระได้ดงันี ้
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                                                                                               หน่วย : ล้านบาท 

อายุหนีค้้างชาํระ 
งบการเงนิรวม 

2554 2555 2556 
ยังไม่ถงึกาํหนดชาํระ   
   กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั 0.09 12.15 -  
   กิจการอ่ืน 647.56 658.66 378.79  
เกนิกาํหนดชาํระ     
ไม่เกิน 3 เดือน   
   กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั 0.03 2.13 -  
   กิจการอ่ืน 409.11 160.63 129.68  
3-6 เดือน   
   กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั - - -  
   กิจการอ่ืน 2.86 7.16 1.71  
6-12 เดือน   
   กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั - - -  
   กิจการอ่ืน 2.69 3.44 4.68  
เกินกวา่ 12 เดือน   
   กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั 1.50 1.50 -  
   กิจการอ่ืน 102.68 93.03 89.32  
ลูกหนีแ้ละตั๋วเงนิรับการค้ารวม 1,166.52 938.71 604.18  
หกั  ค่าเผ่ือหนีส้งสัยจะสูญ (95.67) (89.70) (79.48) 
ลูกหนีแ้ละตั๋วเงนิรับการค้าสุทธิ 1,070.85 849.01 524.70  

 
บริษัทฯมีลกูหนีก้ารค้าและตัว๋เงินรับสทุธิ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2555 จํานวน 867.50 ล้านบาท ลดลง 203.35 ล้าน

บาทจากปี 2554 และ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2556 จํานวน 539.64 ล้านบาท ลดลง 327.86 ล้านบาท เน่ืองจากมีการบริหารการ
จดัการเร่ืองการจดัเก็บลกูหนีก้ารค้าทําให้มีปริมาณคงค้างลดลง สดัส่วนของลหูนีท่ี้ยงัไม่ครบกําหนดชําระและเกินกําหนดชําระไม่
เกิน 3 เดือน มีอตัราร้อยละ 98.69, 96.09 และ 94.75 ตามลําดบั 

 
นโยบายค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญู บริษัทฯมีนโยบายในการตัง้สํารองหนีส้ญู ในอตัราร้อยละ 100 ของลกูหนีท่ี้มีอายหุนี ้

ค้างชําระเกินกว่า 12 เดือนและลกูหนีท่ี้มีอายหุนีค้้างซึ่งใกล้จะครบกําหนด12 เดือนและมีแนวโน้มว่าจะเป็นหนีส้ญู  โดยผู้บริหาร
ของบริษัทฯจะเป็นผู้ประเมินความสญูเสียท่ีอาจจะเกิดขึน้จากยอดลกูหนีท่ี้คงค้างอยู่ ณ วนัสิน้งวด และพิจารณาถึงประวติัการ
ชําระเงินในอดีตและปัจจยัอย่างอ่ืน รวมทัง้การเปลี่ยนแปลงในส่วนประกอบและปริมาณของลกูหนี ้ในปี 2554 - 2556 บริษัทฯมี
การปรับการตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูลดลง ซึ่งผู้บริหารมีความเห็นว่า การตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูของบริษัทฯท่ีผ่านมา มีความ
เพียงพอตอ่การดําเนินงานของบริษัทฯจงึไมมี่การตัง้เพ่ิม ประกอบกบัมีการรับชําระจากลกูหนีบ้างรายท่ีมีการตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะ
สญูแล้วสง่ผลให้จํานวนคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูในปี 2554 - 2556 ลดลงตามลําดบั  

 
 

สนิค้าคงเหลือ 
สินค้าคงเหลือของบริษัทฯ ประกอบด้วย สินค้าสําเร็จรูป งานระหว่างทํา วตัถดิุบ และวสัดสุิน้เปลือง ซึง่บริษัทฯสามารถ

นําสินค้าคงเหลือดงักลา่วไปจําหน่ายได้ทนัที ยกเว้นวสัดสุิน้เปลือง ซึง่สามารถแยกรายละเอียดได้ดงันี ้
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หน่วย : ล้านบาท 

รายละเอียด 
งบการเงนิรวม 

2554 2555 2556 
สินค้าสําเร็จรูป 572.41 571.39 578.16  
งานระหวา่งทํา 14.80 6.64 4.07  
วตัถดิุบ 870.20 582.01 540.96  
วสัดสุิน้เปลือง 2.07 2.13 1.77  
สินค้าคงเหลือรวม 1,459.48 1,162.17 1,124.97  
หกั คา่เผ่ือการลดมลูคา่สินค้า (10.31) (22.81) (23.21) 
สินค้าคงเหลือ สุทธิ 1,449.17 1,139.36 1,101.76  

 
ในปี 2555 บริษัทฯมีสินค้าคงเหลือ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 จํานวน 1,139.36 ล้านบาท ลดลงจากปี 2554 จํานวน 

309.81 ล้านบาท และในปี 2556 จํานวน 1,101.76 ล้านบาท ลดลงจากปี 2554 จํานวน 37.60  ล้านบาท เน่ืองจากบริษัทฯปรับปรุง
ประสิทธิภาพในการบริหารสินค้าคงคลงั การจดัสง่การจดัเก็บสินค้าสง่ผลให้ลดปริมาณการจดัเก็บได้ดีขึน้ แต่อย่างไรก็ตามบริษัทฯ
ยงัคงนโยบายเร่ืองการจดัเก็บสินค้าให้มีเพียงพอตอ่การจําหน่ายระหวา่ง 30 -45 วนัเหมือนเดิม 

 
นโยบายการตัง้ค่าเผ่ือการลดมลูค่าสินค้า คือ บริษัทฯจะนําราคาจําหน่ายของสินค้า ทัง้วตัถดิุบและสินค้าสําเร็จรูปท่ี

จะจําหน่ายในงวดภายหลงัวนัสิน้งวดบญัชี มาเปรียบเทียบกบัราคาต้นทนุของสินค้าดงักล่าว หากราคาต้นทนุของสินค้าดงักล่าว
สงูกวา่ราคาท่ีจะจําหน่ายในงวดภายหลงัวนัสิน้งวดบญัชี  บริษัทฯจะตัง้คา่เผ่ือการลดมลูค่าของสินค้าเท่ากบัส่วนต่างระหว่างราคา
ทัง้สองราคาดงักลา่ว  

โดยในปี 2555 บริษัทฯตัง้คา่เผ่ือการลดมลูคา่สินค้าเพ่ิมขึน้จํานวน 12.50 ล้านบาท รวมเป็นมลูคา่เผ่ือการลดมลูคา่สินค้าจํานวน 
22.81 ล้านบาท และในปี 2556 เพ่ิมขึน้จํานวน 0.40 ล้านบาท รวมเป็นมลูค่าเผ่ือการลดมลูค่าสินค้าจํานวน 23.21 ล้านบาท ซึ่งผู้บริหารมี
ความเหน็วา่ การตัง้คา่เผ่ือการลดมลูคา่สินค้าของบริษัทฯ ได้คํานงึถึงการเปลี่ยนแปลงของราคาวตัถดิุบและมีความเพียงพอตอ่การดําเนินงาน
ของบริษัทฯ ซึ่งท่ีผ่านมาการตัง้ค่าเผ่ือการลดมลูค่าของสินค้าเพียงพอต่อการดําเนินงานของบริษัทฯและสามารถสะท้อนผลประกอบการ
ออกมาได้เป็นท่ีน่าพอใจ  

 
ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ 

ปี 2554 บริษัทฯมีท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์สทุธิ  1,034.88 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 24.98 ของสินทรัพย์รวม ในปี 
2555 เพ่ิมขึน้จํานวน 17.79 ล้านบาท รวมเป็น 1,052.67 ล้านบาท คิดเป็นอตัราร้อยละ 29.32 ของสินทรัพย์รวม เน่ืองจากการ
ก่อสร้างและการปรับปรุงประสิทธิภาพการผลิตท่ีโรงงาน พนสันิคม จงัหวดัชลบรีุ (โรงงาน 2) ตามแผนการลงทนุท่ีบริษัทวางไว้ยงั
ไมแ่ล้วเสร็จ  และในปี 2556 ลดลงจํานวน  53.44 ล้านบาท รวมเป็น 999.23 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 31.36 ของสินทรัพย์รวม ซึง่
เป็นผลมาจากการตดัคา่เสื่อมราคาในปีนีป้ระมาณ 99.97 ล้านบาท และบริษัทฯมีการจําหน่ายยานพาหนะของบริษัทฯ ดงันัน้จงึทํา
ให้ยอดที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ลดลง 

 
ข) หนีส้นิ  

ปี 2555 บริษัทฯมีหนีส้ินรวม ณ วนัสิน้งวดจํานวน 1,868.13 ล้านบาท ลดลงจากปี 2554 จํานวน 690.30 ล้านบาท และในปี 
2556 มีหนีส้ินรวม ณ วนัสิน้งวดจํานวน 1,415.80 ล้านบาท ลดลงจากปี 2555 จํานวน 452.33 ล้านบาทเน่ืองจาก มีปริมาณการ
เก็บสินค้าคงเหลือลดลง ประกอบกบัการจดัเก็บลกูหนีมี้ประสิทธิภาพเพ่ิมขึน้ส่งผลให้มีกระแสเงินสดสําหรับการชําระหนีเ้พ่ิมขึน้จึง
เป็นผลให้จํานวนเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินลดลง บริษัทฯจงึมีสดัสว่นของหนีส้ินโดยรวมลดลง 
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ค) ส่วนของผู้ถอืหุ้น 
ในปี 2555 บริษัทฯมีสว่นของผู้ ถือหุ้นจํานวน 1,721.96 ล้านบาท เพ่ิมขึน้จากปี 2554 จํานวน 137.49  ล้านบาท โดยเพ่ิมขึน้จาก

การที่บริษัทฯมีกําไรสทุธิในปี 2555 จํานวน 168.54 ล้านบาท และจ่ายปันผลให้กบัผู้ ถือหุ้นจํานวน 38.39 ล้านบาท 
และในปี 2556 บริษัทฯมีส่วนของผู้ ถือหุ้นจํานวน 1,770.54 ล้านบาท เพ่ิมขึน้จากปี 2555 จํานวน 48.58 ล้านบาท โดยเพ่ิมขึน้

จากการที่บริษัทฯมีกําไรสทุธิในปี 2556 จํานวน 166.53 ล้านบาท และจ่ายปันผลให้กบัผู้ ถือหุ้นจํานวน 86.39 ล้านบาท 
 

ง) โครงสร้างเงนิทนุ 
โครงสร้างเงินทนุของกลุม่บริษัทฯในปี 2555 บริษัทฯมีอตัราสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น 1.08 เทา่ ลดลงจากปี 2554 

จํานวน 0.54 เท่า และในปี 2556 บริษัทมีอตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น 0.80 เท่า ลดลงจากปี 2555 จํานวน 0.28 เท่า ทัง้นี ้
เน่ืองจากการลดลงของปริมาณสินค้าคงเหลือ และลูกหนีก้ารค้า ส่งผลให้บริษัท         มีกระแสเงินสดสําหรับชําระหนีร้ะยะสัน้
เพ่ิมขึน้ทําให้สดัส่วนของหนีส้ินลดลง ประกอบกบับริษัทมีกําไรสทุธิจากการดําเนินงานทําให้สดัส่วนของทนุเพ่ิมขึน้ จึงเป็นผลให้
สดัสว่นหนีส้ินตอ่ทนุลดลง แตอ่ย่างไรก็ตาม บริษัทคงนโยบายการสินค้าคงคลงัให้สอดคล้องกบัการขยายปริมาณการจําหน่ายและ
เพ่ิมผลิตตวัภณัฑ์ให้มีความหลากหลายมากเพ่ือรองรับการขยายฐานลกูค้าไปในทกุๆอตุสาหกรรมตามเป้าหมายท่ีบริษัทได้วางไว้ 

 
จ) สภาพคล่อง 

กระแสเงนิสด 
ปี 2554 บริษัทฯมีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมดําเนินงานเท่ากับ 368.90 ล้านบาท ซึ่งมีสาเหตุสําคญัจากบริษัทฯมี

สินค้าคงเหลือเพ่ิมขึน้ 212.78 ล้านบาท ลกูหนีก้ารค้าเพ่ิมขึน้จํานวน 400.97 ล้านบาท และบริษัทฯมีเงินสดสทุธิได้รับจากกิจกรรม
ดําเนินงานจาก การเบิกเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินจํานวน 605.58 ล้านบาท     ทําให้บริษัทฯมียอดกระแสเงินสดและรายการ
เทียบเทา่เงินสดสทุธิ เทา่กบั 108.25 ล้านบาท  

ปี 2555 บริษัทฯมีเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมดําเนินงานเท่ากบั 1,024.12 ล้านบาท ซึง่มีสาเหตสุําคญัจากบริษัทฯมี
กําไรก่อนภาษีจํานวน 220.48 ล้านบาทสินค้าคงเหลือลดลง 297.31 ล้านบาท ลกูหนีก้ารค้าลดลงจํานวน 241.97 ล้านบาท และ
เจ้าหนีก้ารค้าเพ่ิมขึน้จํานวน 248.73 ล้านบาท มีเงินสดใช้ไปจากกิจกรรมจดัหาเงินรวม 1,013.64 ล้านบาท เน่ืองจากการลดลงของ
เงินกู้ ยืมระยะสัน้สถาบนัการเงินจํานวน 950.24 ล้านบาท    การจ่ายเงินปันผลจํานวน 38.39 ล้านบาท  ทําให้บริษัทฯมียอดกระแส
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดสทุธิ เทา่กบั 46.71 ล้านบาท 

ปี 2556 บริษัทฯมีเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมดําเนินงานเท่ากบั 450.14 ล้านบาท ซึ่งมีสาเหตสุําคญัจากบริษัทมี
กําไรก่อนภาษีจํานวน 212 ล้านบาท ลกูหนีก้ารค้าลดลงจํานวน 322.58 ล้านบาท และเจ้าหนีก้ารค้าลดลงจํานวน 188.65 ล้าน
บาท มีเงินสดใช้ไปจากกิจกรรมจดัหาเงินรวม 316.82 ล้านบาท เน่ืองจากการลดลงของเงินกู้ ยืมระยะสัน้สถาบนัการเงินจํานวน 
217.93 ล้านบาท การจ่ายเงินปันผลจํานวน 86.39 ล้านบาท   ทําให้บริษัทฯมียอดกระแสเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดสทุธิ 
เทา่กบั 51.65 ล้านบาท 

 
อัตราส่วนสภาพคล่อง 

บริษัทมีอตัราส่วนสินทรัพย์หมนุเวียนต่อหนีส้ินหมนุเวียนเท่ากบั 1.14 เท่า 1.26 เท่า และ 1.34 เท่าในปี 2554 ถึงปี 
2556 ตามลําดบั แสดงให้เห็นว่า บริษัทมีสดัส่วนของสภาพคล่องในระดบัท่ีดี เน่ืองจากสดัส่วนเกินกว่า 1 เท่า ทัง้ 3 ปี และมี
แนวโน้มท่ีเพ่ิมสงูขึน้ แสดงถึงความสามารถในการชําระหนีร้ะยะสัน้จากทรัพย์สินหมนุเวียนท่ีดีขึน้  


